SPRAWOZDANIE ZARZADU
CREOTECH QUANTUM S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

UZASADNIAJACE PODZIAL SPOLKI CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Warszawa, 29 sierpnia 2025 r.



W dniu 29 sierpnia 2025 r. zarzgdy Creotech Instruments S.A. z siedzibg w Piasecznie (,Creotech
Instruments” lub ,Spétka Dzielona”) oraz Creotech Quantum S.A. (,Creotech Quantum” lub ,Spétka
Przejmujaca”) uzgodnity i podpisaty plan podziatu Creotech Instruments (,Plan Podziatu”). W zwigzku z
tym, stosownie do art. 536 kodeksu spétek handlowych (,KSH”), Zarzad Creotech Quantum sporzgdzit
niniejsze sprawozdanie uzasadniajgce podziat (,Sprawozdanie”).

1. TYP, FIRMA | SIEDZIBY SPOLEK UCZESTNICZACYCH W PODZIALE
1) Spétka Dzielona:

Creotech Instruments Spoétka Akcyjna z siedzibg w Piasecznie, adres: ul. Jana Pawta Il 66, 05-500
Piaseczno, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000407094, posiadajacej NIP: 9512244313 i REGON: 141246690, o
kapitale zakladowym w wysokosci 285.434,70 zt — w catosci wptaconym;

2) Spoétka Przejmujaca:

Creotech Quantum Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Osmanska 14, 02-823
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0001177677, posiadajacej NIP: 9512623625 i REGON: 541983914, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 150.000,00 zt — w catosci wptaconym

2. DEFINICJE UZYTE W SPRAWOZDANIU ZARZADU

Na uzytek Sprawozdania Zarzadu przyjeto nastepujgce rozumienie pojec:

Akcje Podziatowe 2.854.347 (dwa miliony osiemset piecdziesigt cztery tysigce
trzysta czterdziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii B
Spotki Przejmujagcej o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda oraz tgcznej wartosci nominalnej 285.434,70 zt
(dwiescie osiemdziesigt pieé tysiecy czterysta trzydziesci cztery
Ziote isiedemdziesigt groszy) wyemitowane w zwigzku
z Podziatem;

Akcje Serii A tacznie 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji imiennych
Spotki Przejmujgcej serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda oraz tgcznej wartosci nominalnej
150.000,00 zt (sto piec¢dziesiat tysiecy ziotych), wyemitowane
jako akcje zatozycielskie, objete przez Spétke Dzielong
i pozostajgce jej wlasnoscig;

Creotech Instruments lub Spétka Creotech Instruments Spétka Akcyjna z siedzibg w Piasecznie,

Dzielona adres: ul. Jana Pawta Il 66, 05-500 Piaseczno, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000407094, posiadajgcej
NIP: 9512244313 i REGON: 141246690, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 285.434,70 zt — w catosci wptaconym;

Creotech Quantum lub Spoétka Creotech Quantum Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
Przejmujaca adres: ul. Osmanska 14, 02-823 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
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Dopuszczenie

Dziatalnos¢ Wydzielana

Dzien Referencyjny

Dzien Wydzielenia

GPW

KC

KDPW
KNF

Kodeks Pracy

przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS: 0001177677, posiadajgcej NIP: 9512623625 i
REGON: 541983914, o kapitale zakladowym w wysokosci
150.000,00 zt — w catosci wptaconym;

dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Podziatowych do obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez
GPW;

dziatalno$¢ obejmujgca segment systeméw kwantowych
prowadzona przez Spoétke Dzielong, polegajgca na:
(i) opracowywaniu i sprzedazy komponentéw sterujgcych
i oprogramowania sterujgcego dla komputeréw kwantowych; (ii)
opracowywaniu komponentéw, systeméw i oprogramowania do
dystrybucji kwantowej kluczy szyfrujgcych (QKD) w celu ich
sprzedazy w przysziosci; (iii) opracowywaniu i sprzedazy
systemoéw dystrybucji i synchronizacji czasu w tym bazujgcych
na technologii White  Rabbit; (iv) opracowywaniu
zaawansowanych  kamer cyfrowych dla zastosowan
naziemnych w celu ich sprzedazy w przysziosci; (v)
opracowywaniu ultraczutych detektoréw pojedynczych fotonow
bazujgcych na technologii nadprzewodnikowej w celu ich
sprzedazy w przysziosci; oraz (vi) wspOipracy z duzymi
organizacjami naukowymi w tym CERN - stanowigca
organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespdt sktadnikow
materialnych i niematerialnych, przeznaczony do prowadzenia
dziatalnodci gospodarczej, stanowigcy zorganizowang czesc
przedsiebiorstwa Creotech Instruments, wydzielana do Spétki
Przejmujgcej, na zasadach opisanych w Planie Podziatu;

oznacza dzien, ktdry zostanie wskazany przez zarzad Spotki
Przejmujgcej, ustalony zgodnie z regulacjami KDPW, w ktorym
akcje Spoitki Dzielonej zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych bedg uprawnialy posiadaczy tych akcji do
otrzymania Akcji Podziatowych;

dzieh wpisania do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki
Przejmujgcej zwigzanego z emisjg Akcji Podziatowych
w ramach Podziatu;

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny
(Dz.U.2024.1061 z pézn. zm.);

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A;
Komisja Nadzoru Finansowego;

ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. Kodeks Pracy (Dz.U.2025.277
z pézn.zm.);



KSH

Oferta Publiczna

Parytet Wymiany Akcji

Plan Podziatu

Podziat

Prospekt

Rachunek Papieréow
Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Rozporzadzenie 2017/1129

Spotki

Sprawozdanie Zarzadu

Ustawa CIT

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie Publicznej

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(Dz.U.2024.18 z p6zn. zm.);

oferta  publiczna  Akcji  Podziatowych na  terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej przeprowadzana na podstawie
Prospektu;

oznacza stosunek wymiany akcji Spoétki Dzielonej na akcje
Spotki  Przejmujgcej na zasadach okreslonych w Planie
Podziatu;

plan podzialu wraz z zatgcznikami opisujgcy warunki podziatu
Creotech Instruments pisemnie uzgodniony pomiedzy Spotkami;

podziat Creotech Instruments polegajacy na przeniesieniu
czesci majatku Creotech Instruments w postaci zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa, obejmujgcej Dziatalno$s¢ Wydzielang,
na istniejgcg Spoétke Przejmujaca zgodnie z warunkami Planu
Podziatu;

prospekt Creotech Quantum, stanowigcy prospekt w rozumieniu
Rozporzgdzenia 2017/1129, na podstawie ktérego Creotech
Quantum bedzie przeprowadza¢ Oferte Publiczng oraz ubiegac
sie o Dopuszczenie;

rachunek papieréow wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry
ma by¢é publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

spotki uczestniczgce w podziale, tj. Spétka Dzielona i Spétka
Przejmujgca, tgcznie;

niniejszy dokument sporzadzony przez Zarzad Creotech
Quantum;

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz. U. z 2025.278 z p6zn.zm.);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.2024.722 z pézn.zm.);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2024.620
z pézn.zm.);



Ustawa VAT ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug
(Dz.U.2025.775 z pbzn.zm.);

Zarzad zarzad Spotki Przejmujace;.

3. WPROWADZENIE

Dnia 29 sierpnia 2025 r. Plan Podziatu zostat pisemnie uzgodniony pomiedzy Spotkg Dzielong a Spotkg
Przejmujacg, w trybie z art. 533 § 1 w zw. z art. 529 § 1 pkt 4) oraz art. 534 KSH, wobec czego Zarzad
dziatajgc na podstawie art. 536 § 1 KSH sporzadzit Sprawozdanie Zarzgdu uzasadniajgce Podziat.

4. PODSTAWY PRAWNE ORAZ SPOSOB DOKONANIA PODZIALU

Podziat zostanie dokonany w trybie okreslonym w art. 529 § 1 pkt 4) KSH, tj. poprzez przeniesienie na
Spotke Przejmujgcg czesci majgtku Spétki Dzielonej w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Spotki Dzielonej obejmujgcy organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespot skladnikéw materialnych
i niematerialnych, przeznaczonych do realizacji okre$lonych zadan gospodarczych, w ramach ktorej
prowadzona jest Dziatalno$¢ Wydzielana (podziat przez wydzielenie). Spotka Przejmujgca bedzie
odpowiada¢ za zobowigzania Spétki Dzielonej przypisane jej w Planie Podziatu.

Zaréwno maijatek wydzielany ze Spétki Dzielonej do Spotki Przejmujacej, jak i majgtek Spétki Dzielonej
pozostaly po wydzieleniu stanowig zorganizowane czesci przedsiebiorstwa, w rozumieniu art. 55! KC,
art. 4a) pkt 4 Ustawy CIT oraz art. 2 pkt 27e) Ustawy VAT.

Opis wyodrebnionych sktadnikéw majatku (aktywa oraz pasywa) Spotki Dzielonej oraz zezwolen zostat
zamieszczony w pkt. 10.2 Planu Podziatu oraz dotgczony do Planu Podziatu jako Zatgcznik nr 6. Podziat
skfadnikéw majatku Spétki Dzielonej zostat dokonany wedtug stanu na dzien 31 lipca 2025 r.

Zgodnie z art. 530 § 2 KSH, zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa Spotki Dzielonej, w ramach ktérej
prowadzona jest Dziatalnos¢ Wydzielana zostanie przeniesiona do Spotki Przejmujgcej z dniem wpisu do
rejestru podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej zwigzanego z emisjg Akcji Podziatowych
w ramach Podziatu (,Dzien Wydzielenia”).

Podziat Spéitki Dzielonej zostanie przeprowadzony bez obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki Dzielone;j.
Wydzielenie nastgpi z kapitatébw wtasnych Spoéitki Dzielonej, innych niz kapitat zaktadowy. W ramach
Podziatu kapitat zaktadowy Spodtki Przejmujgcej zostanie podwyzszony o kwote 285.434,70 zt (dwiescie
osiemdziesiat pie¢ tysiecy czterysta trzydziedci cztery ztote i siedemdziesigt groszy) poprzez emisje AKc;ji
Podziatowych, ktére zostang objete przez akcjonariuszy Spétki Dzielonej w trybie oferty publicznej
(w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzgdzenia 2017/1129).

Przeprowadzenie Podziatu, w tym Oferty Publicznej oraz Dopuszczenia, bedzie wymagato sporzadzenia
Prospektu. W zwigzku z tym Spotka Przejmujgca podejmie stosowne dziatania w celu dematerializacji oraz
dopuszczenia i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez
GPW Akcji Podziatowych. W tym celu, zarzad Spoétki Przejmujgcej, w szczegdlnosci, ztozy wniosek o
zatwierdzenie przez KNF Prospektu, jak rowniez wniosek o zawarcie umowy w sprawie rejestracji Akcji
Podziatowych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz wniosek do GPW o
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Podziatowych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Podstawowym celem Podziatu jest kontynuowanie Dziatalnosci Wydzielanej przez Spoétke Przejmujaca,
ktérej akcjonariat bedzie odwzorowaniem akcjonariatu Spotki Dzielonej w Dniu Referencyjnym,
z zastrzezeniem, ze Akcje Serii A bedgce wtasnoscig Spotki Dzielonej sg traktowane jedynie jako narzedzie
umozliwiajgce sprawne przeprowadzenie Podziatu. Z tego wzgledu, Spotki bedg dazyé do mozliwie
szybkiego wyeliminowania zwigzkéw kapitatowych pomiedzy nimi, poprzez umorzenie Akcji Serii A na
zasadach opisanych ponizej.

W tym celu Spdtka Dzielona i Spétka Przejmujgca w dniu 29 sierpnia 2025 r. zawarly umowe, ktdra
przewiduje, ze:



1) po Dniu Wydzielenia zarzad Spétki Przejmujgcej zwota walne zgromadzenie Spdtki Przejmujace;,
ktérego porzadek obrad bedzie obejmowat co najmniej (i) podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie przez Spotke Przejmujaca akcji whasnych, tj. Akcji Serii A, (ii) podjecie uchwaty w
sprawie dobrowolnego umorzenia Akcji Serii A, ktore nastgpi nieodptatnie (,Umorzenie”), (iii) podjecie
uchwaty w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego;

2) Spotka Dzielona wyrazi zgode na Umorzenie i bedzie gtosowaé za uchwalg w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie przez Spoétke Przejmujgca akcji wiasnych, tj. Akcji Serii A, za uchwalg w sprawie
Umorzenia oraz za uchwatg w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego;

3) po podjeciu przez Walne Zgromadzenie Spoétki Przejmujgcej uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spotke Przejmujgcg akcji wiasnych, tj. Akcji Serii A oraz uchwaty w sprawie Umorzenia,
Spotka Dzielona oraz Spoétka Przejmujgca zawrg umowe w sprawie nabycia przez Spétke Przejmujacyg
Akcji Serii A w celu Umorzenia;

4) zarzad Spdiki Przejmujacej podejmie wszelkie niezbedne kroki celem zarejestrowania Umorzenia oraz
obnizenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego oraz w
depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

5. EKONOMICZNE PODSTAWY PODZIALU

Planowany Podziat ma na celu reorganizacje dziatalnosci Spotki Dzielonej, ktéra aktualnie prowadzi
dziatalno$¢ gospodarczg i operacyjng w dwéch odrebnych obszarach obejmujacych:

1) Dziatalnos¢ pozostajaca, tj. dziatalno$¢ polegajgcg na: (i) projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy
podsysteméw i systeméw wykorzystywanych w przemysle kosmicznych, w tym satelitow, (ii)
projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy podsysteméw i systeméw do zarzgdzania operacjami
dronowymi oraz do generowania, przetwarzania lub udostepniania danych satelitarnych i
dronowych,(iii) ustugowym wytwarzaniu elektroniki przemystowej na zaméwienie klientéw. Dziatalno$¢
ta jest prezentowana w sprawozdaniach finansowych Spoéitki Dzielonej w podziale na segmenty, tj.
segment projektéw kosmicznych, segment danych satelitarnych i technologii UAV oraz segment
produkcji ;oraz

2) Dziatalnos¢ Wydzielang, tj. dziatalno$¢ obejmujgcg segment systemow kwantowych prowadzong
przez Spoétke Dzielong, polegajgcg na: (i) opracowywaniu i sprzedazy komponentow sterujgcych
i oprogramowania sterujgcego dla komputeréw kwantowych; (ii) opracowywaniu komponentow,
systemow i oprogramowania do dystrybucji kwantowej kluczy szyfrujgcych (QKD) w celu ich
sprzedazy w przysziosci; (iii) opracowywaniu i sprzedazy systemow dystrybucji i synchronizacji czasu
w tym bazujgcych na technologii White Rabbit; (iv) opracowywaniu zaawansowanych kamer
cyfrowych dla zastosowahn naziemnych w celu ich sprzedazy w przysziosci; (v) opracowywaniu
ultraczutych detektoréw pojedynczych fotonéw bazujgcych na technologii nadprzewodnikowej w celu
ich sprzedazy w przysztosci; oraz (vi) wspétpracy z duzymi organizacjami naukowymi w tym CERN -
stanowigcg organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespdét sktadnikéw materialnych i
niematerialnych, przeznaczony do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, stanowigcy
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Creotech Instruments.

W ocenie Zarzadu przeprowadzenie Podzialu w sposob zgodny z Planem Podziatu doprowadzi do
réwnoczesnego rozwoju zaréwno Spoftki Dzielonej, jak i Spotki Przejmujacej. Podziat umozliwi specjalizacje
dziatalnosci kazdej ze Spotek, poprawe ich efektywnosci operacyjnej, a takze optymalizacje
wykorzystywanych zasobow.

Z perspektywy Spotki Dzielonej, przeprowadzenie Podziatlu pozwoli na wydzielenie Dziatalnosci
Wydzielanej, ktéra na obecnym etapie rozwoju generuje koszty. Wydzielenie tych kosztéw wptynie
pozytywnie na rentowno$¢ Spétki Dzielone;.

Z perspektywy Spétki Przejmujacej, przeprowadzenie Podzialu zwigkszy mozliwosci pozyskania
finansowania dla Dziatalnosci Wydzielanej, m.in. poprzez dotacje przeznaczone dla MSP (mate i $rednie
przedsiebiorstwa), ktére w najblizszym czasie mogg przesta¢ by¢ dostepne dla Spoétki Dzielonej
uwzgledniajgc jej dynamiczny wzrost. Ponadto przeprowadzenie Podziatu umozliwi urealnienie wyceny
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rynkowej Dziatalnosci Wydzielanej w ramach Spotki Przejmujgcej. Dziatalno$¢ Wydzielana bedzie
oceniana jako podstawowa dziatalno$¢ Spotki Przejmujgcej, a nie dziatalno$¢ dodatkowa wobec innych
segmentow dziatalnosci Spétki Dzielonej.

Rezultatem przeprowadzenia Podziatu bedzie niezalezne funkcjonowanie dwoch spotek — Spotki Dzielonej
oraz Spétki Przejmujacej, ktére nie bedg ze sobg w zaden sposéb powigzane, a jedynie identyczna bedzie
ich struktura akcjonariatu. Spétki bedg sie rézni¢ pod wzgledem prowadzonej dziatalnosci, strategii
rozwojowych oraz sktadéw organéw.

6. STOSUNEK WYMIANY AKCJI SPOLKI DZIELONEJ NA AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACEJ
I WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT

6.1. Metody zastosowane do okreslenia Parytetu Wymiany Akcji

W celu ustalenia Parytetu Wymiany Akcji dokonano wyceny Spotki Dzielonej w tym wyceny zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa Spotki Dzielonej, w ramach ktérej prowadzona jest Dziatalnosé Wydzielana, ktora
w wyniku Podziatu zostanie przeniesiona na Spotke Przejmujacg oraz wyceny Spotki Przejmujace;.

1) Przy dokonywaniu wyceny Spétki Dzielonej w tym zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spoétki
Dzielonej w postaci Dziatalnosci Wydzielanej i okreslaniu Parytetu Wymiany Akcji, zarzad Spotki
Dzielonej oraz zarzgd Spotki Przejmujgcej oparty sie o wycene sporzgdzong w dniu 20 sierpnia 2025
r. przez cc group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie na dzieh 1 lipca
2025r.

Do sporzadzenia wyceny Dziatalnosci Wydzielanej zastosowano model DCF oparty o prognoze
finansowg do 2030 roku. Metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) zaktada, ze
wartos¢ kapitatow przedsiebiorstwa jest rowna sumie przysztych przeptywdw pienieznych, ktére nalezy
zdyskontowac¢ przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej w celu otrzymania ich wartosci
biezagcej oraz wartosci koncowej. Do mocnych stron wyceny DCF zaliczy¢ mozna uwzglednienie
wszystkich strumieni gotowki, jakie wptywajg do spoftki oraz kosztu pienigdza w czasie. Trudnosciami
przy sporzadzaniu wyceny DCF s3: duza ilos¢ parametrow i zatozen, ktére nalezy oszacowac i
wrazliwosé wyceny na zmiany tych parametréw.

Powyzsza metoda wyceny jest powszechnie stosowana do ustalania wartosci przedsiebiorstw i w
ocenie Zarzgdow Spotki Dzielonej oraz Spotki Przejmujgcej zastosowanie metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych do ustalenia wartosci Dziatalnosci Wydzielanej jest adekwatne do charakteru
prowadzonej dziatalno$ci i odzwierciedla w najlepszy sposdéb jej wartos¢ rynkowa.

Przy dokonywaniu wyceny wartosci Spoétki Dzielonej w pozostatym zakresie, tj. obejmujgcym
dziatalnos¢ Spotki Dzielonej z wytgczeniem Dziatalnosci Wydzielanej oraz okreslaniu Parytetu
Wymiany Akcji, zarzad Spétki Dzielonej oraz zarzad Spétki Przejmujacej rowniez oparty sie o wycene
sporzgdzong w dniu 20 sierpnia 2025 r. przez cc group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie na dzien 1 lipca 2025 r. Pozostata dziatalnos¢ Spétki Dzielonej, tj. taka, ktéra
nie zostata przypisana Spétce Przejmujgcej w Planie Podziatu obejmuje dziatalno$é polegajgca na: (i)
projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy podsysteméw i systeméw wykorzystywanych w przemysle
kosmicznych, w tym satelitow, (ii) projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy podsystemoéw i systemow
do zarzadzania operacjami dronowymi oraz do generowania, przetwarzania lub udostepniania danych
satelitarnych i dronowych,(iii) ustugowym wytwarzaniu elektroniki przemystowej na zamowienie
klientow. Dziatalnos¢ ta jest prezentowana w sprawozdaniach finansowych Spétki Dzielonej w podziale
na segmenty, tj. segment projektéw kosmicznych, segment danych satelitarnych i technologii UAV
oraz segment produkcji elektroniki.

Do sporzadzenia wyceny Spotki Dzielonej w zakresie, ktory nie zostat przypisany Spoétce Przejmujgcej
w Planie Podziatu, tj. z wytagczeniem Dziatalno$ci Wydzielanej, rowniez zastosowano model DCF
oparty o prognoze finansowg do 2030 roku. Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF)
zaktada, ze wartos¢ kapitatéw przedsiebiorstwa jest rowna sumie przysztych przeptywdw pienieznych,
ktére nalezy zdyskontowac przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej w celu otrzymania ich
wartosci biezgcej oraz wartosci koncowej. Do mocnych stron wyceny DCF zaliczy¢é mozna
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uwzglednienie wszystkich strumieni gotéwki, jakie wptywaja do spétki oraz kosztu pienigdza w czasie.
Trudnosciami przy sporzgdzaniu wyceny DCF s3: duza ilos¢ parametrow i zatozenh, kidre nalezy
oszacowac i wrazliwos¢ wyceny na zmiany tych parametréw.

Powyzsza metoda wyceny jest powszechnie stosowana do ustalania wartosci przedsiebiorstw i w
ocenie Zarzgdow Spoitki Dzielonej oraz Spotki Przejmujacej zastosowanie metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych do ustalenia wartosci Spotki Dzielonej nieprzypisanego Spotce Przejmujacej
jest adekwatne do charakteru prowadzonej dziatalnosci i odzwierciedla w najlepszy sposéb jej wartos¢
rynkowa.

Ustalenie wyceny Spoétki Dzielonej, w tym wyceny zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki
Dzielonej w ramach, ktérej prowadzona jest Dziatalno$¢ Wydzielana, zostato sporzgdzone na dzieh 1
lipca 2025 .

2) Wycena Spétki Przejmujgcej zostata sporzadzona przez zarzad Spétki Dzielonej oraz zarzad Spofki
Przejmujgcej w oparciu o metode wartosé aktywow netto, ktéra zaktada, ze warto$¢ rynkowa kapitatu
wlasnego réwna jest wartosci rynkowej aktywdéw pomniejszonej o wartos¢ rynkowg zobowigzan.
Wartos¢ majatku Spotki Przejmujgcej ustalona zostata na dzien 1 lipca 2025 r. i wynosi 149.820 zt (sto
czterdziesci dziewiec¢ tysiecy osiemset dwadziescia ztotych). W ocenie zarzadu Spoétki Dzielonej oraz
zarzadu Spétki Przejmujgcej zastosowanie metody aktywow netto do ustalenia wartosci majatku
Spotki Przejmujacej jest adekwatne oraz w najlepszy sposéb odzwierciedla warto$¢ rynkowg Spétki
Przejmujacej dla celdow okreslenia stosunku wymiany akciji.

Z uwagi na fakt, iz Spétka Przejmujgca nie posiada zadnych zobowigzan, zas jedynym sktadnikiem
majatku i aktywow Spotki Przejmujgcej sg srodki zgromadzone na rachunku bankowym pochodzace
z pokrycia jej kapitatu zaktadowego — Akcji Serii A, przyjeto, iz okreslona metodg aktywoéw netto
wartos¢ Spotki Przejmujacej, na dzien pokrycia w catosci akcji, stanowi racjonalng podstawe
okres$lenia parytetu wskazanego w Planie Podziatu.

Zgodnie z zastosowang metodg wyceny, warto$¢ Spodtki Dzielonej na dzieh 1 lipca 2025 r. wynosi
1.255.090.232 zt (jeden miliard dwiescie pieédziesigt pie¢ miliondw dziewieédziesigt tysiecy dwiescie
trzydziesSci dwa ztote), a warto$¢ zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Spétki Dzielonej w ramach, ktorej
prowadzona jest Dziatalnos¢ Wydzielana wynosi na dzien 1 lipca 2025 r. 208.338.788 zt (dwieécie osiem
miliondw trzysta trzydziesci osiem tysiecy siedemset osiemdziesigt osiem ztotych). Warto$¢ majatku Spotki
Dzielonej nieprzypisanego Spoétce Przejmujacej w Planie Podziatu i pozostajgcego w majatku Spoétki
Dzielonej wynosi na dzieh 1 lipca 2025 r. 1.046.751.445 zt (jeden miliard czterdzie$ci szesS¢ milionow
siedemset pie¢dziesiat jeden tysiecy czterysta czterdziesci pie¢ ztotych).

Kapitat zakladowy Spotki Dzielonej wynosi 285.434,70 zt (dwiescie osiemdziesigt pie¢ tysiecy czterysta
trzydziesci cztery ziote i siedemdziesiat groszy) i dzieli sie na 2.854.347 (dwa miliony osiemset pie¢dziesigt
cztery tysigce trzysta czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Wartos¢ 1 (jednej) akcji Spétki Dzielonej na dzier 1 lipca 2025 r. zgodnie z dokonang wyceng wynosi
439,71 zt (czterysta trzydziesci dziewie¢ ztotych 71/00).

Kapitat zaktadowy Spotki Przejmujgcej wynosi 150.000,00 zt (sto pieédziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na
1.500.000 (milion pie¢set tysiecy) akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ktére zostaty
pokryte wktadem pienieznym w kwocie 150.000,00,00 zt (sto piecdziesiat tysiecy ztotych).

W zamian za przenoszony na Spotke Przejmujgcg majgtek w formie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spotki Dzielonej, w ramach ktérej prowadzona jest Dziatalnos¢ Wydzielana, Spoétka
Przejmujgca wyemituje na rzecz akcjonariuszy Spotki Dzielonej Akcje Podziatowe.

Warto$¢ emisyjna 1 (jednej) Akcji Podziatowej wynosi 72,99 zt (siedemdziesigt dwa ztote 99/00).

taczna wartos¢ emisyjna Akcji Podziatowych wynosi 208.338.788 zt (dwiescie osiem milionéw trzysta
trzydziesci osiem tysiecy siedemset osiemdziesiagt osiem ztotych).

Nadwyzka osiggnieta przy emisji Akcji Podziatowych powyzej ich wartosci nominalnej, zostanie
przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki Przejmujace;.
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6.2. Parytet Wymiany Akcji

W oparciu o przyjete w Planie Podziatu zatozenia oraz metody wyceny zastosowane dla celéw ustalenia
wartosci majgtku Spétki Dzielonej oraz wartosci majatku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki
Dzielonej, w ramach ktérej prowadzona jest Dziatalnos¢ Wydzielana ustalono, ze akcjonariusz Spofki
Dzielonej za kazdg jedng akcje Spoitki Dzielonej obejmie jedng akcje Spotki Przejmujacej odpowiadajaca
rodzajem i trescig praw akcji Spotki Dzielonej, tzn. akcjonariusz Spoiki Dzielonej za kazda 1 (jedng) zwykia
zdematerializowang akcje na okaziciela Spoétki Dzielonej obejmie 1 (jedng) zwyktg zdematerializowang
akcje na okaziciela Spodtki Przejmujgcej, przy czym dotychczasowi akcjonariusze Spotki Dzielonej
zachowujg wszystkie posiadane przez siebie akcje Spétki Dzielonej.

Z uwzglednieniem powyzszego, Parytet Wymiany Akcji bedzie nastepujacy:

Liczba akcji Spétki Dzielonej Liczba akcji Spétki Przejmujacej

1 1

taczna wartos¢ emisyjna wszystkich Akcji Podziatowych, tj. 208.338.788 zt (dwiescie osiem milionéw
trzysta ftrzydziesci osiem tysiecy siedemset osiemdziesigt osiem ziotych) odpowiada wartosci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Dziatalnosci Wydzielanej przenoszonej do Spofki
Przejmujacej.

Przyjety przez zarzad Spotki Dzielonej oraz zarzad Spotki Przejmujgcej Parytet Wymiany Akcji oznacza,
ze:

a) osoby bedgce akcjonariuszami Spoétki Dzielonej w Dniu Referencyjnym obejmg Akcje Podziatowe,
przy zachowaniu stosunku wymiany 1:1, gdzie na kazdg 1 (jedng) akcje Spotki Dzielonej przypada
1 (jedna) akcja Spotki Przejmujacej;

b) z tytutu posiadania kazdej 1 (jednej) akcji Spétki Dzielonej, osoba bedgca akcjonariuszem Spotki
Dzielonej w Dniu Referencyjnym obejmie 1 (jedng) Akcje Podziatowg, zachowujgc dotychczas
posiadane akcje Spétki Dzielonej;

c) osoby bedace akcjonariuszami Spoétki Dzielonej w Dniu Referencyjnym obejmg Akcje Podziatowe
odpowiadajgce akcjom Spétki Dzielonej posiadanym przez tych akcjonariuszy zaréwno w zakresie
rodzaju (akcje na okaziciela), formy (akcje zdematerializowane), jak réwniez tresci praw (akcje
zwykte);

d) tacznie za 2.854.347 (dwa miliony osiemset piecdziesiagt cztery tysigce trzysta czterdziesci siedem)
akcji Spotki Dzielonej, akcjonariusze Spétki Dzielonej obejma tgcznie 2.854.347 (dwa miliony osiemset
piec¢dziesigt cztery tysigce trzysta czterdziesci siedem) Akcji Podziatowych.

6.3. Doptaty

W procesie Podziatu nie przewiduje sie wyptacania dopfat.

7. ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI SPOLKI PRZEJMUJACEJ

W wyniku Podziatu, akcjonariusze Spétki Dzielonej uprawnieni w Dniu Referencyjnym z akcji Spotki
Dzielonej, stang sie w Dniu Wydzielenia akcjonariuszami Spétki Przejmujgcej, bez koniecznosci
zapisywania sie oraz optacania Akcji Podziatowych.

Akcje Podziatowe zostang przyznane, z zachowaniem Parytetu Wymiany Akcji, podmiotom bedgcym
akcjonariuszami Spétki Dzielonej w Dniu Referencyjnym.

Akcje Podziatowe zostang przyznane akcjonariuszom Spotki Dzielonej w rodzaju, formie oraz o tresci praw
odpowiadajgcym rodzajowi (akcje na okaziciela), formie (akcje zdematerializowane) oraz trescig praw
(akcje zwykie) akcji Spotki Dzielonej zapisanych na Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczym danego akcjonariusza Spétki Dzielonej oraz w rejestrze akcjonariuszy Spétki Dzielonej
prowadzonym przez KDPW, wedtug stanu na Dzier Referencyjny.

9



Akcje Podziatowe zostang przydzielone uprawnionym akcjonariuszom Spétki Dzielonej za posrednictwem
KDPW.

8. DZIEN, OD KTOREGO AKCJE PODZIALOWE UPRAWNIAJA DO UCZESTNICTWA W ZYSKU
SPOLKI PRZEJMUJACEJ

Akcje Podziatlowe bedg uprawniaty do udziatu w zysku osiggnietym przez Spoétke Przejmujgcg poczawszy
od poczatku roku obrotowego, w ktérym nastgpi Dzien Wydzielenia.

9. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA AKCJONARIUSZOM ORAZ INNYM
OSOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE DZIELONEJ

W zwigzku z Podziatem nie przewiduje sie przyznania przez Spotke Przejmujgcg jakichkolwiek
szczegoblnych uprawnien akcjonariuszom Spétki Dzielonej ani innym osobom.

10. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW SPOLEK ORAZ INNYCH 0OSOB
UCZESTNICZACYCH W PODZIALE

Nie przewiduje sie przyznania szczegdlnych korzysci czionkom organdéw Spétki Dzielonej lub Spotki
Przejmujacej, jak réwniez innym osobom uczestniczgcym w Podziale.

11. PODZIAL POMIEDZY AKCJONARIUSZY SPOLKI DZIELONEJ AKCJI SPOLKI PRZEJMUJACEJ
ORAZ ZASADY PODZIALU

Akcje Podziatowe w Spoice Przejmujgcej zostang przyznane dotychczasowym akcjonariuszom Spofki
Dzielonej proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji Spétki Dzielonej, przy zachowaniu
Parytetu Wymiany Akcji i na zasadach opisanych w Planie Podziatu.

Dotychczasowi akcjonariusze Spotki Dzielonej zachowajg wszystkie posiadane akcje Spotki Dzielone;.

Po dokonaniu Podziatu, struktura akcjonariatu Spétki Dzielonej nie ulegnie zmianie w zwigzku
z przeprowadzeniem Podziatu, z zastrzezeniem ze Spoétka Przejmujgca po Dniu Wydzielenia bedzie
zobowigzana do przeprowadzenia procedury umorzenia wszystkie Akcji Serii A.

Po dokonaniu Podziatu, w Dniu Wydzielenia, struktura akcjonariatu Spétki Przejmujgcej bedzie
przedstawiata sie w sposéb okreslony w tabeli ponize;j.

taczny udziat w ogélnej

Akcionariusz taczny udziat w kapitale liczbie gtoséw na walnym
] zakladowym Spotki Przejmujacej zgromadzeniu Spotki
Przejmujacej

Akcjonariusze Spétki Dzielonej
uprawnieni z akcji Spoétki Dzielonej 65,55 % 65,55 %
w Dniu Referencyjnym

Spotka Dzielona (Akcje Serii A) 34,45 % 34,45 %

Po dokonaniu Podziatu, po umorzeniu Akcji Serii A przez Spotke Przejmujgcg oraz przy zatozeniu braku
transakcji na Akcjach Podziatowych, struktura akcjonariatu Spotki Przejmujgcej bedzie przedstawiata sie
w sposéb okreslony w tabeli ponize;j.

taczny udzial w ogdlnej

Akcionariusz taczny udziat w kapitale liczbie gtoséw na walnym
] zakladowym Spotki Przejmujacej zgromadzeniu Spotki
Przejmujacej
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Akcjonariusze Spotki Dzielonej
uprawnieni z akcji Spotki Dzielone;j 100,00 % 100,00 %
w Dniu Referencyjnym

12.  POSTANOWIENIA KONCOWE

Ze wzgledu na powyzsze, Zarzad niniejszym rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spotki Przejmujacej
podjecie uchwaty w sprawie realizacji Podziatu.

Zarzad Spétki Przejmujacej:
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