Zalacznik nr 4 do Planu Podziatu

Ustalenie warto$ci majatku Spotki Dzielonej w tym wartosci majatku Dziatalnosci  Wydzielanej
przenoszonej do Spotki Przejmujgcej oraz wartosci majgtku Spotki Przejmujgce;.

W zwigzku z planowanym podziatem spoitki Creotech Instruments S.A. z siedzibg w Warszawie, jako
spotki dzielonej (,Spétka Dzielona”), poprzez przeniesienie czesci majatku Spdtki Dzielonej
stanowigcej organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespét sktadnikéw  materialnych
i niematerialnych, przeznaczony do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w ramach ktorej
prowadzona jest dziatalno$¢ m.in. w obszarze: (i) opracowywania i sprzedazy komponentéw
sterujgcych i oprogramowania sterujgcego dla komputerow kwantowych; (i) opracowywania
komponentéw, systemow i oprogramowania do dystrybucji kwantowej kluczy szyfrujgcych (QKD) w celu
ich sprzedazy w przysztosci; (iii) opracowywania i sprzedazy systemow dystrybucji i synchronizaciji
czasu w tym bazujgcych na technologii White Rabbit; (iv) opracowywania zaawansowanych kamer
cyfrowych dla zastosowan naziemnych w celu ich sprzedazy w przysziosci; (v) opracowywania
ultraczutych detektorow pojedynczych fotonéw bazujgcych na technologii nadprzewodnikowej w celu
ich sprzedazy w przysztosci; oraz (vi) wspotpracy z duzymi organizacjami naukowymi w tym CERN -
stanowigcy zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Spotki Dzielonej (,Dziatalnosé Wydzielana”),
wydzielang do Creotech Quantum S.A. z siedzibg w Warszawie (,Sp6tka Przejmujaca”), na zasadach
opisanych w Planie Podziatu, w ramach podziatu realizowanego w trybie okreslonym w art. 529 S 1 pkt
4) KSH (podziat przez wydzielenie) Zarzad Spétki Dzielonej oraz Zarzad Spotki Przejmujgcej niniejszym
oswiadczajg, ze:

Warto$¢ przenoszonego majatku Spétki Dzielonej w postaci Dziatalnosci Wydzielanej wynosi na
dzien 1 lipca 2025 roku 208.338.788 zt (dwiescie osiem milionéw trzysta trzydziesci osiem tysiecy
siedemset osiemdziesiat osiem ztotych).

Wycena wartosci majgtku zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spotki Dzielonej, w ramach
ktorej prowadzona jest Dziatalno$¢ Wydzielana, zostata ustalona w oparciu o raport niezaleznego
podmiotu tj. cc group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, sporzgdzony na zlecenie Spotki Dzielonej
w dniu 20 sierpnia 2025 roku (,Raport”).

Powyzsza wycena stanowi wycene segmentu Spoétki Dzielonej obejmujgcego dziatalnosé
polegajagca na:

e opracowywaniu i sprzedazy komponentéw sterujgcych i oprogramowania sterujgcego dla
komputeréw kwantowych,

e opracowywaniu i sprzedazy komponentéw, systeméw i oprogramowania do dystrybucji
kwantowej kluczy szyfrujgcych (QKD),

e opracowywaniu i sprzedazy systemdw dystrybucji i synchronizacji czasu w tym bazujgcych
na technologii White Rabbit,

e opracowywaniu i sprzedazy ultraczutych kamer cyfrowych dla zastosowan naziemnych,

wspotpracy z duzymi organizacjami naukowymi w tym CERN,

ktéra to dziatalnos¢ w sprawozdaniach finansowych Spoétki dzielonej jest prezentowana jako
Segment systemow kwantowych i odpowiada zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki
Dzielonej, w ramach ktérej prowadzona jest Dziatalno$¢ Wydzielana. Do sporzadzenia tej wyceny
zastosowano model DCF oparty o prognoze finansowg do 2030 roku. Metoda zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych (DCF) zaktada, ze wartos¢ kapitatow przedsiebiorstwa jest rowna sumie
przysztych przeptywdw pienieznych, ktére nalezy zdyskontowac przy zastosowaniu odpowiedniej
stopy dyskontowej w celu otrzymania ich wartosci biezgcej oraz wartosci koncowej. Do mocnych
stron wyceny DCF zaliczy¢é mozna uwzglednienie wszystkich strumieni gotowki, jakie wptywajg do
spotki oraz kosztu pienigdza w czasie. Trudnosciami przy sporzadzaniu wyceny DCF sa: duza ilo$¢
parametréw i zatozen, ktére nalezy oszacowac i wrazliwo$¢ wyceny na zmiany tych parametrow.

Powyzsza metoda wyceny jest powszechnie stosowana do ustalania warto$ci przedsigbiorstw
i wocenie Zarzgdéw Spotki Dzielonej oraz Spétki Przejmujgcej zastosowanie metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych do ustalenia wartosci Dziatalno$ci Wydzielanej jest



adekwatne do charakteru prowadzonej dziatalnosci i odzwierciedla w najlepszy sposob jej wartos¢
rynkowa.

Warto$¢ majgtku Spotki Dzielonej nieprzypisanego Spéice Przejmujgcej w Planie Podziatu
i pozostajgcego w majgtku Spotki Dzielonej wynosi na dzien 1 lipca 2025 roku 1.046.751.445 zi
(jeden miliard czterdzieSci sze$¢ miliondw siedemset piecdziesigt jeden tysiecy czterysta
czterdziesci pie¢ ztotych).

Wycena wartosci majatku czesci przedsiebiorstwa Spoétki Dzielonej nieprzypisanego Spoéice
Przejmujgcej w Planie Podziatu i pozostajgcego w majatku Spotki Dzielonej, takze stanowigca
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa Spéiki Dzielonej zostata ustalona w oparciu o raport
niezaleznego podmiotu tj. cc group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, sporzgdzony na zlecenie
Spoiki Dzielonej w dniu 20 sierpnia 2025 roku (,Raport”).

Powyzsza wycena stanowi wycene segmentow Spotki Dzielonej, obejmujgcych dziatalno$é
polegajaca na:

e projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy podsystemoéw i systeméw wykorzystywanych
w przemysle kosmicznych, w tym satelitow,

e projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy podsystemow i systeméw do zarzgadzania
operacjami dronowymi oraz do generowania, przetwarzania lub udostepniania danych
satelitarnych i dronowych,

e ustugowym wytwarzaniu elektroniki przemystowej na zamowienie klientow,

ktére to w sprawozdaniach finansowych Creotech Instruments S.A. sg prezentowane jako:
Segment projektéw kosmicznych, Segment danych satelitarnych i technologii UAV oraz Segment
produkcji elektroniki, zostata ustalona w oparciu 0 wycene wskazang w Raporcie.

Do sporzadzenia tej wyceny zastosowano model DCF oparty o prognoze finansowg do 2030 roku.
Metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) zaktada, Zze wartos¢ kapitatow
przedsiebiorstwa jest réwna sumie przysztych przeptywéw pienieznych, ktére nalezy
zdyskontowac przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej w celu otrzymania ich wartoSci
biezgcej oraz wartosci koAcowej. Do mocnych stron wyceny DCF zaliczy¢ mozna uwzglednienie
wszystkich strumieni gotowki, jakie wptywajg do spotki oraz kosztu pienigdza w czasie.
Trudnosciami przy sporzgdzaniu wyceny DCF sa: duza iloS¢ parametrow i zatozen, ktére nalezy
oszacowac i wrazliwo$¢ wyceny na zmiany tych parametréw.

Powyzsza metoda wyceny jest powszechnie stosowana do ustalania wartosci przedsiebiorstw
i wocenie Zarzadéw Spoéiki Dzielonej oraz Spoétki Przejmujgcej zastosowanie metody
zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych do ustalenia wartosci majgtku Spotki Dzielonej
nieprzypisanego Spoétce Przejmujacej jest adekwatne do charakteru prowadzonej dziatalnosci
i odzwierciedla w najlepszy sposdb jej wartosé rynkowa.

Wobec powyzszego warto$¢ catego majatku Spétki Dzielonej, obejmujgcej zaréwno warto$é
Dziatalnosci Wydzielanej przenoszonej do Spétki Przejmujacej, jak réwniez warto$¢ pozostajgcego
w Spotce Dzielonej majatku wynosi na dzien 1 lipca 2025 r. 1.255.090.232 zt (jeden miliard
dwiescie piecdziesigt pie¢ milionéw dziewieédziesiat tysiecy dwiescie trzydziesci dwa ztote).

Jednoczesnie Zarzady Spotki Dzielonej oraz Spotki Przejmujgcej niniejszym oswiadczajg, ze
z uwagi na fakt, iz Spotka Przejmujgca nie posiada zadnych zobowigzan, zas jedynym sktadnikiem
majatku i aktywow spotki sg Srodki zgromadzone na rachunku bankowym pochodzace z pokrycia
jej kapitatu zaktadowego przyjeto, iz okreslona metodg aktywdw netto wartos¢ Spétki Przejmujgcej,
na dzien 1 lipca 2025 r., stanowi adekwatng podstawe okreslenia jej majgtku, tym samym Zarzady
Spotki Dzielonej oraz Spétki Przejmujgcej ustality wartos¢ majatku Spétki Przejmujacej na kwote
149.820 zt (stownie: sto czterdziesci dziewieé tysiecy osiemset dwadziescia zt).
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